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B Totala intakter kvartal 3: MSEK 209,7 (104,0) B Marknaden overtraffade forvantningarna
9 manader: MSEK 592,4 (405,4) B Férnyat kontrakt med ett stérre internationellt
B Vinst fore skatt kvartal 3: MSEK 52,4 (-23,0) olje- och gasforetag. Kontraktet forlangs med tolv
9 manader: MSEK 124,5 (29,2) manader for tva fartyg och utvidgas med ytterligare
B EBITDA kvartal 3: MSEK 108,0 (22,3) ett fartyg for sex manader.

9 manader: MSEK 289,7 (160,5) .
B Resultat efter skatt per aktie kvartal 3: SEK 1,10 (-0,57) EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
9 manader: SEK 2,61 (0,53) B Den 15 oktober togs leverans av IMOIIMAX-fartyget,
Stena Important. Darmed ar de tva bestillda
IMOIIMAX-fartygen levererade.

NYCkeltal Kvartal 3 (jul-sep) 9 manader (jan-sep) Helar
2015 2014 2015 2014 2014
Totala intakter, MSEK 209,7 104,0 592,4 405,4 531,2
EBITDA, MSEK 108,0 22,3 289,7 160,5 201,0
EBITDA, MUSD 12,7 2,8 34,4 24,0 29,3
Rorelseresultat, MSEK 60,7 -13,9 152,0 54,2 56,4
Resultat efter skatt, MSEK 52,4 -27,0 124,5 25,3 8,7
Soliditet, % 43 43 43 43 42
Tillvaxt i eget kapital, % (jmf. féreg. period) 5 6 10 14 22
Rantabilitet p& eget kapital, % 6 0 6 0 1
Disponibel likviditet inklusive
outnyttjade kreditfaciliteter, MSEK 3625 358,3 362,5 358,3 2335
Resultat efter skatt per aktie, SEK 1,10 -0,57 2,61 0,53 0,18

Eget kapital per aktie, SEK 38,27 30,9 38,27 30,9 32,99



Lagsdsong blev hogsidsong

Bra positioner pa en marknad som évertriffade forvantningarna bidrog till ett fér sisongen mycket starkt

kvartal fér Concordia Maritime. Sammantaget redovisar vi en vinst for kvartalet om MSEK 52,4 (-23,0) fore skatt.
EBITDA uppgick till MSEK 108,0 (22,3), motsvarande MUSD 12,7 (2,8). For perioden januari-september uppgar resultat
efter skatt till MSEK 124,5 (25,3). EBITDA for perioden uppgick till MSEK 289,7 (160,5), motsvarande MUSD 34,4 (24,0).

Den starka tankmarknaden hdll i sig dven under borjan av det tredje
kvartalet, men foll sedan tillbaka ndgot under augusti och september.
Efter flera starka kvartal mirker vi nu av, precis som tidigare forue
spatts, en viss sisongsmissig avmattning. Nedgingen sker dock fran
héga nivaer och vi tror inte att den blir vare sig lika djup eller lika
lingvarig som under de senaste dren. Inom rioljesegmentet har mark-
naden redan dterhimtat sig och vi forvintar oss en liknande utveckling
inom produkttanksegmentet under innevarande kvartal. Act mark-
naden har varit sipass stark under tredje kvartalet ir ovanligt — och
méste ses som ett tecken pa god balans mellan utbud och efterfragan.
Sett till var egen operation har vi fortsatt arbetet med att disponera
flottan utifran fastlagd strategi. Under kvartalet férnyades kontrakeet
med ett av virldens storsta olje- och gasféretag. Kontrakeet for-
lingdes i tolv manader for tva fartyg och utvidgades dessutom till
att omfatta yteerligare ett fartyg i sex ménader. Vi har hir hictat ett
uppligg som skapar virde for alla parter. Kunden har ett specifikt
transportbehov dir den stora lastkapaciteten i P-MAX-fartygen
kommer vil till pass. For var del ligger kontraktet helt i linje med
var strivan att styra sysselsittningen mot nischtrader dir P-MAX-
fartygens unika egenskaper kommer till sin ritt och dir det finns
méojligheter till premiumrater.

Strax efter kvartalets utgdng, i borjan av oktober, tog vi leverans av
Stena Important, det andra av tvé bestillda IMOIIMAX-fartyg. De
bada fartygen har tagits emot mycket vél av marknaden och presterat
Gver férvintan.

IMOIIMAX-fartygen representerar nista steg i utvecklingen av var
flotta. Den lingsiktiga ambitionen ir att successivt fortsitta expandera
flottan. Till vira mal hér att verksamheten 6ver tid ska generera en
avkastning som mdjliggor en érlig flottillvixt om minst 10 procent
— sett 8ver en konjunkrturcykel. Helt éverordnat detta dr dock majlig-
heten till goda affirer. Och nir det giller handel med fartyg, kop savil
som forsiljningar, dr fSrmagan till timing helt avgorande. For vér del
innebir detta att flottans storlek kan variera dver tid. Uppstér ritt
tillfille stér vi redo att agera, oavsett om det giller kop eller forsiljning.

Utsikter 2015 och bérjan pa 2016

Viér grundsyn pd marknaden ir oférindrad. Vi forvintar oss siledes en
stark avslutning pa 2015 och en stark bérjan pd 2016. Utifrén en vil
fungerande operation och en balanserad kontraktsportfolj anser vi oss
vara vil positionerade att dra nytta av marknadsliget.

Kim Ullman
VD



Verksamhetens utveckling

Det tredje kvartalet 2015 priglades av fortsatt hog efterfragan pa transporter av sdvil rolja som foradlade produkter.
For Concordia Maritimes del medforde detta en god intjaning for samtliga fartyg i flottan.

Produkttankflottan

Ryggraden i Concordia Maritimes flotta utgors av de tio P-MAX-
fartygen om vardera 65 200 dwt. Atta av fartygen sysselsattes under
perioden pa spotmarknaden genom avtal med Stena Bulk och Stena
Weco. Stena Perros och Stena President har under kvartalet syssel-
satts genom tidsbefrakeningskontrakt med Stena Bulk. Avtalet
stricker sig fram till och med december 2015.

I bérjan av det fjarde kvartalet togs leverans av det andra av de tvd
bestillda IMOIIMAX-fartygen, Stena Important. De bada fartygen
sysselsitts genom samarbetet med Stena Weco, och har under perioden
levererat helt enligt plan.

Den genomsnittliga intjiningen for hela produkttankflottan, spot och
TC, lag under det tredje kvartalet pi USD 20 600 per dag (13 300). For
fartygen sysselsatta pd spotmarknaden uppgick den genomsnittliga intji-
ningen under kvartalet till USD 22 200 (12 600) for litta produkeer
respektive USD 19 500 (13 900) for tunga produkter.

Sett till de forsta nio manaderna 2015 uppgick den genomsnittliga
intjiningen for hela produkttankflottan, spot och TC, till USD 19 900
per dag (13 200). For fartygen sysselsatta pa spotmarknaden uppgick
den genomsnittliga intjiningen under perioden till USD 22 500
(12 100) for ldtta produkter respektive USD 20 400 (14 500) for
tunga produkter.

Suezmax

Suezmaxtankern Stena Supreme (158 000 dwt) sysselsitts pd spot-
marknaden via Stena Sonangol Suezmax Pool, som kontrolleras
av Stena och det angolanska statliga oljebolaget Sonangol. Poolen
har under lang tid varit marknadsledande vad giller intjining for
suezmaxtankers.

Den genomsnittliga intjdningen f6r Szena Supreme lig under
kvartalet pd USD 40 000 (24 400) per dag och for de forsta nio
manaderna 2015 till USD 41 200 (24 900).

Utéver Stena Supreme har Concordia Maritime dven tva positioner
i Stena Bulks suezmaxflotta motsvarande 50 procent charter av tvd
fartyg. Aven dessa fartyg sysselsitts pa den globala 6ppna marknaden
inom Stena Sonangol Suezmax-poolen. Kontrakten stricker sig fram
till december 2015 respektive juli 2016.

Reparationer och dockningar

Ingen planerad femarsdockning genomfordes under kvartalet. I
samband med lastning i Fujairah seglade dock Szena Image pa ett
fundament i kajstrukturen, vilket foranledde skrovskada. Ingen
person kom till skada och ingen olja hamnade i vattnet. Incidenten

medforde offhire i tolv dagar.



Produkttankflottans genomsnittliga intékt (spot)
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Marknadsutveckling, spotbefraktning
@ Concordia Maritimes intakt, spotbefraktning

Kalla: Clarksons Average MR Clean Earnings/Average Panamax Dirty Earnings

Intjaningen for Concordia Maritimes produkttankflotta var under forsta
kvartalet 2015 n&got lagre &n den teoretiska, genomsnittliga intjdningen
for nya avtal p& marknaden. Den framsta anledningen till detta ar att
Concordia Maritime vid olika tillfallen i slutet av 2014 band upp ndgra av
fartygeniflottan for resor over viss tid. Nar marknaden sedan fortsatte
vara stark dven under férsta kvartalet uppstod en typ av fordréjnings-

Suezmaxflottans genomsnittliga intékt (spot)
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Marknadsutveckling, spotbefraktning
@ Concordia Maritimes intakt, spotbefraktning

Kalla: Clarksons "Average Suezmax Long Run Historical Earnings”

generellt under andra kvartalet beror huvudsakligen pa "demurrage”,
d.v.s. avgiften for den tid i hamn som Gverstiger den kontrakterade tiden.

| starka marknader ar avgiften ofta lagre &n det férvantade reseresultatet.
Demurrage drar darfér i praktiken ned den genomsnittliga intjaningen,
vilket inte ar fallet i den teoretiska indexberakningen. Under tredje kvar-
talet normaliserades detta och Concordia Maritimes intjaning dversteg

effekt som kan uppstd pa nya kontrakt vid kraftiga upp- och nedgangar marknadens.
i marknaden. Att intjaningen for suezmaxflottan var ldgre &n marknaden
Intjaning spot
Genomesnittlig intjaning Genomsnittlig intjaning
Concordia Maritime marknaden

USD per dag Antal fartyg Kv 32015 Kv 32014 9 mén 2015 9 man 2014 Kv 32015 Kv 32014
Produkttank 9 21600 13300 21200 13 200 23100 12 600
Suezmax 2 38900 24 400 39900 24900 36 600 23300
EBITDA per kvartal

Kv3 Kv2 Kv1 Kv 4 Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
MUSD 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013
P-MAX, timecharter 1,0 0,9 1,3 0,4 0,4 1,6 2,69 2,4
P-MAX, spot 7.8 7,5 6,0 4,4 2,2 0,5 3,7 -0,2
IMOIIMAX 1,2 1,3 — — — — — —
Panamax — - - - - 11,94 11 0,9
Suezmax 3,6 3,2 3.7 1,9 1,3 0,6 2,1 0,9
Admin. och &vrigt -09 -1.1 -11 -1.4 -1.1 -1.4 -1,5 -2,6
Totalt 12,70 11,8" 9,9" 5,3" 2,87 13,2Y 8,0" 1,4

1) Bolaget rapporterar avskrivning av periodiskt underhall som driftskostnad.
Dessa uppgar for kvartal 3 2015: MSEK 6,0, kvartal 2 2015: MSEK 5,7, kvartal 1
2015: MSEK 5,1, kvartal 4 2014: MSEK 2,2, kvartal 3 2014: MSEK 4,4, kvartal 2
2014: MSEK 3,7 och kvartal 12014: MSEK 3,4.

2) For kvartal 4, 2013 ingér avgangsvederlag till VD om MUSD 1,1.
3) Engdngsersattning ingdr om MUSD 1,3 avseende aterleverans av Stena Progress.
4) Engangsersattning ingdr om MUSD 3,6 avseende forlorad charterintakt i JV bolag;

Stena Poseidon och Palva. Resultat fran forsaljning avandelari JV bolag (fartyg)
ingdr om MUSD 8,6.

Nybyggnadspris produkttank Nybyggnadspris Suezmax Vid utgangen av september kostade ett
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produkttankfartyg av standardtyp cirka MUSD
36. Priset for ett IMOIlI-klassat MR-fartyg,
liknande de bestallda IMOIIMAX-fartyg, var cirka
MUSD 40. Det ar cirka 15 procent hogre an nar vi
lade vara bestallningar vid varvet 2012. Ett
suezmaxfartyg av standardtyp kostade vid
utgangen av kvartalet cirka MUSD 65.
Grafernavisar vardet vid slutet av respektive
09 10 11 12 13 14 15 ;
Sep period och avser fartyg av standardtyp.

Kalla: Clarkson



Ekonomisk oversikt

Eget kapital
Eget kapital per aktie uppgr till SEK 38,27 (30,90).

Forandringar i omraknings- och sdkringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta ir SEK men de flesta transaktioner
i koncernen sker i USD. Koncernens resultat genereras i USD vilket
innebir att resultatet i SEK 4r en direkt funktion av kursutvecklingen
SEK/USD. Under kvartal 3 2015 har investeringar i utlindska dotter-
bolag delvis sikrats genom férsiljning av 30 MUSD pé termin som
sikringsinstrument. Loptiden ir tvd ar och beloppet motsvarar cirka
14 % av eget kapital i utlindsk valuta. Periodens verkligtvirdefor-
indring pd valutaderivatinstrument redovisas, i den man sikringen

ir effektiv, i ovrigt totalresultat med ackumulerade verkligtvirde-
forandringar i en sirskild komponent av eget kapital (omriknings-
reserven). Hirigenom neutraliseras delvis de omrikningsdifferenser
som uppkommer frdn utlandsverksamheter. De ackumulerade omrik-
ningsdifferenserna som redovisas i eget kapital, uppgar till MSEK
413,5 (177,5). Forindringarna redovisas i eget kapital via "Ovrigt
totalresultat”.

Investeringar

Investeringarna har under kvartalet uppgatt till MSEK 28,3 (34,5).
Investeringarna avser till stdrsta delen betalningar for det IMOIIMAX-
fartyg som ir under byggnation.

Vardering av flottan

Koncernens fartygsflotta bedoms halvérsvis for att avgéra om det
foreligger nedskrivningsbehov. Fartygsflottan definieras som en
kassagenererande enhet och en nedskrivning redovisas nir en till-
gangs- cller kassagenererande enhets redovisade virde dverstiger ater-
vinningsvirdet. Atervinningsvirdet avser det hogre av verkligt virde

(externa virderingar) och nyttjandevirde (framtida diskonterade
kassafléden). Vid bedémning av tillgingarnas virde den 30 juni 2015
forelag inte ndgot nedskrivningsbehov.

Sdsongsvariationer

Av var flotta pd 13,0 fartyg (varav 12 dgda fartyg och tv fartyg
inhyrda till 50%) var vid kvartalets slut tva fartyg utkontrakterade pd
fasta kontrakt och 11 uthyrda p& den 6ppna marknaden. Disposi-
tionen medfor att intjiningen paverkas av de sisongsvariationer
som férekommer inom tanksjofart.

Medarbetare

Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2015-09-30 till 6 (6)
personer. Koncernen sysselsatte 449 (399) inhyrda sjomin via
Stenasfirens bolag fér bemanning.

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick under tredje kvartalet till MSEK
6,0 (0,1) varav MSEK 0,0 (0,0) hirror frin koncernintern fakturering.
Fér perioden januari-september uppgick moderbolagets omsittning till
MSEK 14,2 (0,5). Resultat fére skatt fr perioden januari till september
uppgick till MSEK 68,8 (-42,3). Moderbolagets disponibla likviditet
uppgick till MSEK 1 594,5 (1 592,2), vilket inkluderar fordran pé
koncernbolag i cashpool och Outnyttjade faciliteter”.

Krav om skadestand

I juli 2013 erholl det fartygsidgande bolaget ett krav om skiljedoms-
forfarande f6r den skada kunden menar att bolaget dsamkat dem

i samband med Stena Primorsk grundstdtning i Hudsonfloden i
december 2012 samt bolagets beslut att inte tilldta fartyget att trafikera
denna farled. Kunden begirde i juli 2013 att fragan skall avgoras



forts. Ekonomisk oversikt

genom skiljedom i USA. Det fartygsigande bolaget avvisar starke
kravet om cirka MUSD 21 och férbereder fr skiljedom.

Under det tredje kvartalet avslutades en s.k. "discovery-phase”,
i vilken de bdda parternas stindpunkter och krav gatt igenom.
En eventuell forlikningsprocess kan komma att genomforas under det
fyirde kvartalet 2015 eller forsta kvartalet 2016. Om férlikning inte
genomférs hanteras processen via skiljedomsférfarande, sannolikt
med uppstart under férsta halviret 2016. Bolagets kostnader for juri-
diskt bitride och dylikt avseende denna friga belastar bolagets resultat
nir de uppkommer.

Omriakningsdifferens (redovisas i dvrigt totalresultat)

MSEK SEK

300 . 10

B Kursdifferens Valutakurs SEK/USD

Kursutvecklingen fér SEK/USD medfor att bolagets vinst i svenska kronor
forandrats, trots att det i US-dollar &r ofdrandrat.

Likviditet och finansiell stallning

30sep 30sep

MSEK 2015 2014
Disponibel likviditet"” 362,5 3583
Rénteb&arande skulder 22981 17922
Eget kapital 1826,6 14749
Soliditet, % 43 43

1) Inklusive outnyttjade faciliteter, som &r tillgangliga.

Koncernens totala intdkter och resultat

Kvartal 3 9 manader (jan-sep)
MSEK 2015 2014 2015 2014
Totala intakter 209,7 104,0 592,4 4054
Rérelseresultat 60,7 -13,9 152,0 54,2
Resultat fore skatt 52,4 -231 1245 29,2
Resultat efter skatt per aktie, SEK 1,10 -0,57 2,61 0,63

Ovrig information

Transaktioner med nirstaende

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation och
képer tjinster av nirstdende Stena Sfiren, diribland Stena
Bulk. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till vissa
delar konkurrerar med Concordia Maritime. Dirfor finns
sedan méinga 4r ett avtal som reglerar férhillandet mellan
bolagen vad avser nya affirer. Avtalet ger Concordia Maritime
ritten att for varje ny affirsméjlighet vilja att avsta eller del-
taga med 50 eller 100 procent.

Stena Weco

Stena Bulk inledde i april 2011 ett samarbete med danska
Weco genom ett nybildat bolag, Stena Weco, dir Stena Bulk
och Weco dger 50 procent vardera. Stena Weco dr framforallt
specialiserade pé transporter av vegetabiliska oljor. Genom ett
nytt avtal med Stena Bulk ges Concordia Maritime ritten till
det finansiella utfallet pa eventuella tidsinbefraktningar éver
ett ar, som gors av Stena Weco, om Concordia Maritime viljer
att deltaga. I 6vrigt dr affirer som genomférs inom Stena Weco
inte tillgingliga for Concordia Maritime.

Inom féljande omraden kops
regelmassigt tjanster av Stena Sfaren

m Befraktning av fartyg
Ersattningen baseras pa en kommission pa
frakter uppgdende till 1,25 procent.

® Kommission pa kop och forsiljning av fartyg
Erséattningen baseras pa en kommission pa
1 procent.

®m Drift och bemanning av koncernens fartyg,
sa kallad ship management
Avgiften baseras pa ett fast pris per r och fartyg.

®m |nkop av bunkerolja
Erséattningen baseras pa en fast kommission
per inkdpt ton.

® Kommersiell operation, administration,
marknadsforing, forsdkringstjanster,
teknisk uppfoljning och utveckling av
Concordia Maritimes fartygsflotta
Ersattningen baseras pa ett fast pris per manad
och fartyg. Vad avser tekniska konsulttjanster
for nybyggnadsprojekt debiteras ett timpris
pa lépande rakning som belastar projektet.

Kontorshyra och kontorsservice
Ett fast pris per ar debiteras.

Samtliga ndrstdende transaktioner sker enligt
marknadsmassiga villkor och priser.



Resultatrakning, ovrigt totalresultat
samt varden per aktie

9 manader 9 ménader
MSEK Kvartal 32015 Kvartal 32014 (jan-sep) 2015 (jan-sep) 2014 Heldr 2014
Koncernens resultatrakning
Genomsnittlig kurs SEK/USD 8,47 6,95 8,42 6,68 6,86
Timecharterintakter 24,8 13,5 76,3 103,4 19,4
Spotbefraktningsintakter 184.,9 89,2 516,1 2442 351,2
Resultat forsaljning av andelar i Joint Venture-bolag 0 1,3 0 57,4 57.4
Ovriga externa intakter 0 0,1 0 0,2 3,2
Summa intdkter 209,7 104,0 592,4 405,4 531,2
Driftskostnader fartyg -41,1 -34,7 -123,1 -105,7 -137,0
Personalkostnader - sj6 -46,5 -35,2 -133,2 -100,7 -138,0
Personalkostnader - land =37 -3,2 -14,7 =121 -17,0
Ovriga externa kostnader -10,3 -8,6 -31,7 -26,3 -38,0
Avskrivningar -47,4 -36,2 -137,7 -106,3 -144,7
Summa rorelsekostnader -149,0 -117,9 -440,4 -351,2 -474,8
Rorelseresultat 60,7 -13,9 152,0 54,2 56,4
Ranteintakter och liknande poster 0,1 0.1 0,7 5,4 5,6
Rantekostnader och liknande poster -8,4 -9.3 -28,2 -30,4 45,4
Finansnetto -8,3 -9,2 -27,5 -25,0 -39,8
Resultat fore skatt 52,4 -23,1 124,5 29,2 16,5
Skatt 0 -4,0 0 -4,0 -7.8
Resultat efter skatt 52,4 -27,0 124,5 25,3 8,7
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Omrakningsdifferenser 39,8 96,5 1242 144.,0 259,8
Eget kapitalsakring 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella tiLLgéngarsom kan saljas 0,0 0,0 3,2 -3,2 -3,2
Kassaflodessakringar, valutarelaterat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflodessakringar, ranterelaterat 0,0 4,9 0,0 12,5 171
Skatt hanforlig till poster som har omforts
eller kan omforas till periodens resultat 0,0 4,2 0,0 41 0,0
Periodens totalresultat 92,2 78,6 251,9 182,7 282,4
Varden per aktie, SEK
Antal aktier 47729798 47729798 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning 1,10 -0,57 2,61 0,53 0,18

Eget kapital per aktie, SEK 38,27 30,9 38,27 30,9 32,99



Balansrakning i sammandrag

MSEK 30sep 2015 30sep 2014 31 dec 2014
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 8,39 7,24 7,81
Tillgdngar

Fartyg och inventarier 35599 29449 31297
Fartyg under byggnad (1881 142,0 205,8
Finansiella anldggningstillgdngar 0,1 6,6 0,8
Summa anliggningstillgdngar 3692,6 3093,4 3336,3
Kortfristiga fordringar 286,5 255,0 2429
Kortfristiga placeringar 0 0 0,0
Kassa och bank 268,6 71,4 136,6
Summa omsittningstillgdngar 555,1 326,4 379,5
Summa tillgdngar 4248,0 3419,8 3715,8
Eget kapital och skulder

Eget kapital 1826,6 14749 1574,7
Langfristiga skulder 20551 1755,3 20139
Kortfristiga skulder 366,3 189,6 127,2
Summa eget kapital och skulder 4248,0 3419,8 3715,8

Koncernens stallda sakerheter och eventualforpliktelser
I'juli 2013 erholl det fartygsdgande bolaget ett krav om skiljedomsforfa-
rande fér den skada kunden menar att bolaget dsamkat dem i samband

med Stena Primorsk grundstétning i Hudsonfloden i december 2012 samt
bolagets beslut att inte tillata fartyget att trafikera denna farled. Kunden

begérde ijuli 2013 att fragan skall avgéras genom skiljedom i USA.
Det fartygsdgande bolaget avvisar starkt kravet om cirka MUSD 21 och

forbereder for skiljedom.

Forandring i eget kapital

Under det tredje kvartalet avslutades en s.k. "discovery-phase”, i vilken
de b&da parternas standpunkter och krav gatt igenom. En eventuell férlik-
ningsprocess kan komma att genomforas under det fjarde kvartalet 2015
eller forsta kvartalet 2016. Om forlikning inte genomfors hanteras proces-
sen via skiljedomsforfarande, sannolikt med uppstart under forsta halvaret
2016. Bolagets kostnader for juridiskt bitrade och dylikt avseende denna
fraga belastar bolagets resultat nar de uppkommer. Bolagets bedémning &ar
att storleken av en eventuell forpliktelse for narvarande inte ar méjlig att
beloppsbestamma.

Aktie- tills?(}/lﬁgt Omraknings- Sakrings- Verklig Balanserade

MSEK kapital kapital reserv reserv vardereserv vinstmedel Totalt
Forandringar jan-sep 2015

IB 2015-01-01 381,8 61,9 289,3 -3,2 0,0 8449 1574,7
Periodens totalresultat 0,0 0,0 124,2 3,2 0,0 124,5 2519
UB 2015-09-30 381,8 61,9 413,5 0,0 0,0 969,4 1826,6
Forandringar jan-sep 2014

IB 2014-01-01 381,8 61,9 29,4 -20,3 3,2 836,3 12923
Periodens totalresultat 148,1 12,5 -3,2 25,3 182,7
UB 2014-09-30 381,8 61,9 177,5 -7,8 0 861,5 1474,9



Kassaflodesanalys i sammandrag

9 manader 9 ménader
MSEK Kvartal 32015 Kvartal 32014 (jan-sep) 2015 (jan-sep) 2014 Helar 2014
Lopande verksamhet
Resultat fore skatt 52,4 -23,1 124.,5 29,2 16,5
Justeringsposter:
Avskrivningar 53,4 40,2 154,6 17,4 150,5
Resultat salda vardepapper 0,0 0 0,0 -39 -4,0
Resultat férsaljning av andelar i Joint Venture-bolag 0,0 -1.3 0,0 -57,4 -58,9
Ovriga poster 40,2 8.0 14,9 2,5 17,7
Kassaflode fran lopande verksamhet 145,9 23,8 294,0 87,8 121,8
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rérelsekapital 19,6 -50,7 3,9 -25,4 -36,2
Kassaflode fran lopande verksamhet 165,6 -26,9 297,5 62,4 85,6
Investeringsverksamhet
Investering i anlaggningstillgangar -28,3 -2,8 -266,1 -33,9 -87,9
Forsaljning av finansiella tillgangar 0,0 1.9 0,0 87,8 90,2
Forsaljning avandelar i Joint Venture-bolag 0,0 5,1 0,0 231,3 237,6
Kassaflode fran investeringsverksamhet -28,3 4,2 -266,1 285,2 239,9
Finansieringsverksamhet
Upptagning av lan 1,0 0,0 218,8 12,9 117,2
Amortering av l&n -54 3,5 -109,4 -401,8 -434.,9
Utdelning till aktiedgarna 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassafldde fran finansieringsverksamhet -4.,4 -3,5 109,4 -388,9 -317,7
Periodens kassaflode 132,8 -26,2 140,8 -41,3 7.8
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 1371 94,2 136,6 106,0 106,0
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) -1,3 3,4 -8,8 6,7 22,8
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 268,6 7,4 268,6 71,4 136,6
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanférlig till:
Likvida medel vid &rets bérjan 8,9 0,0 8,9 0,0 0,0
Periodens kassaflode -10,2 3.4 =177 6,7 22,8
-1,3 3,4 -8,8 6,7 22,8



Resultatrakning i sammandrag

MSEK 9 manader 2015 9 ménader 2014
Nettoomsattning 14,2 0,5
Ovriga externa kostnader -10,6 -11,0
Personalkostnader -11,0 -9,2
Rorelseresultat -7,3 -19,8
Resultat fran dotterbolag 86,4

Ovriga ranteintakter och liknande poster 211 9.4
Rantekostnader och liknande poster -31,4 -31,9
Resultat fore skatt 68,8 -42,3
Skatt 0 0
Periodens resultat 68,8 -42,3

Balansrakning i sammandrag

MSEK 2015-09-30 2014-09-30

Tillgdngar

Fartyg och inventarier 0,1 0,1
Finansiella anlaggningstillgéngar 34,3 34,3
Andelar i koncernforetag 745,8 745,8
Summa anliggningstillgdngar 780,2 780,2
Kortfristiga fordringar 28,6 2.3
Fordran koncernbolag 1574,4 12396
Kassa och bank 19,8 66,2
Summa omsittningstillgdngar 1622,8 1308,2
Summa tillgdngar 2403,0 2088,3

Eget kapital och skulder

Eget kapital 605,5 561,5
Léngfristiga skulder 1583,1 13278
Kortfristiga skulder 214,4 199,0
Summa eget kapital och skulder 2403,0 2088,3
Stallda sakerheter 83,9 72,4
Eventualforpliktelser” 3221 301,2

1) Moderbolaget har lamnat garanti for dotterbolag avseende finansiering av fartyg.
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Risker och riskhantering

I likhet med alla affirsdrivande féretag 4r Concordia Maritimes verk-
samhet férknippad med vissa risker vilka, om de intriffar, kan ha en
visentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella
stillning och framtidsutsikter, eller medféra att virdet pd Bolagets
aktier minskar, vilket kan leda till att investerare forlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital. Riskerna nedan ir inte ordnade efter
betydelse och utgér inte heller de enda risker och osikerheter som
Bolaget stills infor. Yeterligare risker och osikerhetsfaktorer som
Bolaget for nirvarande inte kinner till eller inte bedémer som
visentliga kan ocksd komma att utvecklas till faktorer som kan
komma att ha en visentlig negativ effekt pd Bolagets verksamhet,
resultat, finansiella stillning eller framtidsutsikter. Beskrivningen
gor inte ansprik pd att vara komplett eller exakt dé risker och dess
grad varierar dver tiden.

Riskomridena utgérs dvergripande av foretagsrisker, marknads-
relaterade risker, operativa risker och finansiella risker.

B Med foretagsrisker avses frimst 6vergripande risker relaterade till
sjilva styrningen och driften av bolaget. Hit hér bl a risker relate-
rade till varumirke, medarbetare, likviditet och finansiering.

B Med marknadsrelaterade risker avses frimst risker relaterade till
forindringar i omvirld och marknad, det vill siga risker som
styrelse och ledning har begrinsad mojlighet att paverka i det
korta perspektivet men inda méste forhilla sig till i den langsik-
tiga planeringen av verksamheten. Hit hér bl a risker relaterade till
konjunktur, fraktrater, oljeprisets utveckling samt politiska risker.

B Med operativa risker avses hir risker relaterade till styrningen av
verksamheten. Hit hor bl a risker relaterade till forsikringsfragor,
miljo och fartygsdrift.

W Till de frimsta kreditrelaterade och finansiella riskerna hér mot-
partsrisker gentemot kunder, varv samt andra underleverantorer

och samarbetspartners.

Mer information om risker och riskhantering finns i Concordia
Maritimes arsredovisning for 2014, vilken finns tillginglig pa
www.concordiamaritime.com

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har upprittats i
enlighet med IAS 34 Delérsrapportering samt tillimpliga bestim-
melser i Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget

har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel. Fér

koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och

berikningsgrunder tillimpats som i den senaste drsredovisningen.
Inga nya eller reviderade IFRS-rekommendationer samt tolknings-
uttalande fran IFRIC har haft nigon visentlig effekt pa koncernens
eller moderbolagets finansiella stillning, resultat eller upplysningar.

Concordia Maritime koncernen tillimpar International Financial
Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Koncernen
tillimpar samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder
i kvartalsrapporterna som i arsredovisningen fér 2014, férutom
de som beskrivs i denna rapport.

Koncernens delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34
och Arsredovisningslagen.

Rapporten fér moderbolaget har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktsren forsik-
rar att deldrsrapporten ger en rittvisande dversikt av koncernens och
moderbolagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingér i koncernen stdr infor.

Goteborg den 11 november 2015

Stefan Brocker
Vice ordforande

Carl-Johan Hagman
Ordfirande

Jorgen Lorén Michael G:son Low

Daniel Holmgren

Morten Chr. Mo

Mats Jansson Helena Levander Mahmoud Sifaf

Kim Ullman
Verkstillande direktir

Dan Sten Olsson
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Granskningsrapport

Till styrelsen i Concordia Maritime AB (publ), Org nr 556068-5819

Inledning

Jag har utfért en éversiktlig granskning av den finansiella deldrsinfor-
mationen i sammandrag (deldrsrapporten) f6r Concordia Maritime AB
(publ) per den 30 september 2015 och den nioméanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ir styrelsen och verkstillande direkts-
ren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna delérs-
rapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Mitt ansvar
ir att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa min
oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfért min 6versiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda
revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfrigningar, i
forsta hand till personer som ir ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfrigor, att utfora analytisk granskning och att vidta

andra oversiktliga granskningsatgirder. En oversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért
med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i évrigt har. De granskningsitgirder som vidtas vid
en oversiktlig granskning gér det inte méjligt for mig att skaffa mig
en sddan sikerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstindig-
heter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har
darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en

revision har.

Slutsats

Grundat pa min éversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstindigheter som ger mig anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt visentligt, ir upprittad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moder-
bolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Géteborg den 11 november 2015

Jan Malm

Auktoriserad revisor
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Kvartalsoversikt

MSEK

Resultatposter
Summa intakter

Rorelsens kostnader
exkl. nedskrivning

Rorelseresultat (EBIT)

varav resultat férsaljning
av andelariJVbolag
(fartyg)

Finansnetto
Resultat efter finansnetto
Resultat efter skatt

Kassaflode fran den
l6pande verksamheten

EBITDA

Balansposter
Fartyg lantal)

Fartyg under byggnad
(antal)

Likvida medel
och placeringar

Ovriga tillgéngar
Rantebdrande skulder

Ovriga skulder
och avsattningar

Eget kapital
Balansomslutning

Nyckeltal, %
Soliditet

Rantabilitet pa
totalt kapital

Rantabilitet pa
sysselsatt kapital

Rantabilitet pa eget kapital
Rorelsemarginal

Aktiedata
Summa intakter

Rorelsens kostnader
exkl. nedskrivning

Rorelseresultat
fore nedskrivning

Finansnetto
Resultat efter skatt

Kassaflode fran
l6pande verksambhet

EBITDA
Eget kapital

Notera att det inte forekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002.

Definitioner: se sidan 14

Kv 32015

209,7

-149,0
60,7

—8/3
52,4
52,4

1459

108,0
35596 (12)
1331 (1)

268,6
286,5
22981

123858
1826,5
42480

43

29

4,39
=8z

1,27
-0,18
1,10

3,06
2,26
38,27

Kv 22015

204,3
-152,0

52,3

-83
44,0
44,0

55,2
99,5
35279 (12)
124,2 (1)

1371
315
22608

109,3
1734,5
41053

42

25

4,28
3,18

1,10
-0,17
0,92

1,16
2,08
36,34

Kv 12015

178,4

-139,4
39,0

-10,9
28,1
28,1

87,0
82,2
3415,1(11)
243,4(2)

201,4
267,5
2250,7

109,2
17676
41275

43

-2,92

0,82
-0,23
0,59

1,82
1,72
37,03

Kv 42014

125,7

-123,6
2,2

-14.9
-12,7
-16,6

34,0
40,5
3129,7(11)
205,8(2)

136,6
2437
20389

102,2
15747
37158

42

-2,59

0,05
-0,31
-0,48

-5,76
0,85
32,99

Kv 32014

104,0

-117.9
-13,9

-9,2
-23,1
-27,0

23,8
22,3
2944,9(11)
142,0(2)

71,4
261,6
17922

152,7
14749
34198

43

-2,47

-0,29
-0,19
-0,57

0,50
0,47
30,90

Kv 22014

166,2
-114,0

52,2

56,1
-10,1
42,1
40,1

21,9
86,5
27696 (11)
130,8 (2)

94,2
182,2
1669,0

11,3
1396,5
3176,8

44

31

3,48
-2,39

1,09
-0,21
0,84

0,46
1,81
29,26

Kv 12014

135,2

-119,3
15,9

-57
10,2
12,2

42,1
51,7
2708.,6 (12)
102,0 (2)

211.,8
364,6
1970,6

112,0
1304,4
33870

39

-2,50

0,33
-0,12
0,26

0,88
1,08
27,33

Kv 42013

95,7

-122,7
-27,0

-8,0
-35,0
-30,8

13,2
9,2

2915,6 (12)
100,5 (2)

1877
202,7
1994,0

120,2
12923
3406,5

38

-2,57

-0,57
-0,17
-0,64

0,28
0,19
27,07
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Kontakt

Kim Ullman,
f VD
E* g 031855003
1 eller 0704 855003

kim.ullman@
concordiamaritime.com

Ola Helgesson,
Finansdirektor
031855009

eller 0704 855009

ola.helgesson@
concordiamaritime.com

Kalender

Bokslutskommuniké 2015 28 januari 2016
26 april 2016
26 april 2016

Rapport Q1
Bolagsstamma

Flottan per 2015-09-30

P-MAX Stena Premium
Stena Polaris
Stena Performance
Stena Provence
Stena Progress
Stena Paris

Stena Primorsk
Stena Penguin

Stena Perros

Stena President
Suezmax Stena Supreme
Ej namngivet fartyg”

Ej namngivet fartyg?

IMOIIMAX Stena Image

Stena Important

Sysselséattning

Spot (latta)
Spot (latta)
Spot (latta)
Spot (latta)
Spot (latta)
Spot (latta)
Spot (tunga)
Spot (tunga)

Partner/kund

Stena Weco

Stena Weco

Stena Weco

Stena Weco

Stena Weco

Stena Weco

Concordia Maritime/Stena Bulk Pool
Concordia Maritime/Stena Bulk Pool

Timecharter t.o.m.

jan 2016 [tunga)

Concordia Maritime/Stena Bulk Pool

Timecharter t.o.m.

jan 2016 (tunga)

Spot
Spot
Spot
Spot (latta)

Concordia Maritime/Stena Bulk Pool

Stena Sonangol Suezmax Pool
Stena Sonangol Suezmax Pool

Stena Sonangol Suezmax Pool

Stena Weco

Levererades okt 2015 Stena Weco

Distribution Av miljoskal trycker viinte
langre véra kvartalsrapporter, utan de
publiceras endast digitalt. Concordia
Maritimes delarsrapporter samt ytter-
ligare finansiell information om bolaget
kan lasas eller laddas ned pa var webb-
plats www.concordiamaritime.com/sv/
investor-relations

Informationen i denna rapport &r sadan
som Concordia Maritime skall offentlig-
gora enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informa-
tionen lamnades for offentliggérande
11 november 2015, cirka kl 14.30.

Concordia Maritime

405 19 Goteborg

Tel 031855000

Org. nr. 556068-5819
www.concordiamaritime.com

Definitioner

Kassaflde fran rérelsen Resultat efter finans-
netto plus avskrivningar minus betald skatt
(kassafléde fore forandring i rérelsekapital
och investeringar och fore effekt av fartygs-

forsaljningar).

Rintabilitet pa eget kapital Resultat efter skatt
beraknat som ett genomsnitt av de sista tolv
manaderna i procent av tolvmanaders rullande

genomsnittliga eget kapital.

Rintabilitet pa totalt kapital Resultat efter
finansnetto plus finansiella kostnader beraknat
som ett genomsnitt av de sista tolvmanaderna

i procent av tolvméanaders rullande genomsnitt-

liga balansrékning.

1) 50% charter december 2014-december 2015.

2)50% charter juli 2015-juni 2016.

Rintabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter
finansnetto plus finansiella kostnader berdknat
som ett genomsnitt av de sista tolvmanaderna i
procent avtolvmanaders rullande genomsnittligt
sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balans-
omslutningen minskad med icke rantebarande
skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.

Soliditet Eget kapitaliprocent av balans-
omslutningen.

Spotbefraktning (6ppna marknaden)
Kontraktering av fartyg for varje enskild resa.

Tidsbefraktning Kontraktering av fartyg dver
langre period till fasta rater.

as'61ag)os mmm



